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В презентации представлена динамика основных показателей мирового

баланса сахара в 2000/01-2018/19 МГ и приведены факторы и зависимости

определяющие цены фьючерсов на сахар-сырец и сахар белый и цены на

сахар в Украине.
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1. Мировой рынок сахара в цифрах
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Мировой рынок сахара в цифрах
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World Sugar Production

2000/01 - 2018/19 MY

Average Annual Graowth 

Rate (AAGR)

Average Rate of Change 

ARC

All Sugar 2,2% 2,943

Beet Sugar 1,4% 0,278

Cane Sugar 2,7% 2,665
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Мировой рынок сахара в цифрах
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Мировой рынок сахара в цифрах
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Мировой рынок сахара в цифрах

World Sugar Consumption
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Growth Rate (AAGR)
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Мировой рынок сахара в цифрах
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2. Фьючерсы на сахар-сырец и сахар белый



Фьючерсы на сахар-сырец и сахар белый
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13/53



Фьючерсы на сахар-сырец и сахар белый
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Trade volumes of White sugar №5, thsd. tons

in the days when NYBOT 

traded

in the days when NYBOT 

did NOT trade

average 446 143

min-max
45 - 1555 33 - 559

Таким образом, именно изменение цен фьючерсов на сахар-сырец №11 

(NYBOT) влияет на изменение цен фьючерсов на сахар белый №5 (LIFFE), 

но не наоборот
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3. Факторы, влияющие на формирование цен 

фьючерсов на сахар-сырец



20/53

– Показатели мирового баланса сахара

– Цены на нефть

– курс USD/BRL

Основные факторы, гипотетически влияющие
на цены фьючерсов на сахар-сырец:

Факторы, влияющие на формирование цен фьючерсов на сахар-сырец
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Correlation coefficients of Raw Sugar №11 yearly average futures prices 

and World Sugar balance-sheet categories
(in 2001/02-2017/18 МY)

Факторы, влияющие на формирование цен фьючерсов на сахар-сырец

Stocks to Domestic 

Consumption Ratio

Production

Beginning Stocks

Ending Stocks

R = - 0,639 R = - 0,395

R = + 0,446 R = + 0,418

Raw Sugar №11 
yearly average 
futures prices

R = + 0,483

Domestic 
Consumption

R = - 0,291

Export

Supply
(=Demand)

R = + 0,500
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R = 0,073
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22/53

Факторы, влияющие на формирование цен фьючерсов на сахар-сырец

* Residual “Production – Consumption”
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Crude Oil WTI monthly average futures prices and Raw Sugar №11 monthly 
average futures prices relationships in 2001/02-2017/18 MY

Raw Sugar №11 monthly average futures prices Crude Oil WTI monthly average futures prices

R  = + 0,704
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Raw Sugar №11 

yearly average futures prices

Multivariable regression

World Stocks-to-

Consumption Ratio
Crude oil WTI

USDBRL

exchange rate

R = - 0,639

E = -1,673 

R = - 0,596

E = - 0,763
R = + 0,749

E = + 0,745
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291

* exponential regression of three factors:
World Sugar Stocks-to-Consumption Ratio,

WTI yearly average futures price and
USDBRL yearly average value

328
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* linear regression of three factors: Wheat (CBOT), EURUSD and  Domestic Consumption 

Mean percentage error of actual and predicted* values 1,1%;

Mean absolute percentage error 13,2%

R = 0,938

R2 = 0,880

1-R2 = 0,120
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Номограмма для определения возможных значений среднегодовых цен фьючерсов на 
сахар-сырец №11 в зависимости от World Sugar Stocks-to-Consumption Ratio, цен на нефть и 

курса USDBRL в 2018/19 МГ*

* World Sugar 2018/19 MY:
Ending Stocks = 49,155 MMT; Consumption = 178,335 MMT; Stocks-to-Consumption Ratio = 0,276
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Raw Sugar №11 monthly average prices and White Sugar №5 monthly 
average futures prices relationships in 2001/02-2017/18 MY

White Sugar №5 monthly average futures prices Raw Sugar №11 monthly average prices

R  = + 0,989
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R = 0,989

(linear dependence)

R2 = 0,978

1-R2 = 0,022

E = 0,862
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(linear dependence)
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E = - 1,533

exponential dependence
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White Sugar FCA-Ukraine prices, monthly average White Sugar №5 futures prices, monthly average

R = + 0,753
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White Sugar №5 monthly average futures prices, USD/MT

Dependence of White Sugar monthly average prices FCA
Ukraine on White Sugar LIFFE monthly average futures prices

in 2011/12 - 2017/18 МY

R = + 0,753
R2 = 0,567

1-R2 = 0,433 
E = 0,788

1. Хеджирование может быть неэффективным 
из-за недостаточно сильной корреляции

2.    Хеджирование возможно при использовании в 
контрактах формулы цены:

Price FCA Ukraine = Price futures(№5) + basis
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Dependence of Supply (w/o Imp.)* of Sugar in Ukraine on
Sugar FCA Ukraine yearly average prices 

R = - 0,626

E = - 0,627

* Supply (w/o Imp.) = Beginning Stocks (BS) +Production
BS = Stocks at agricultural enterprises + Stocks at factories as of 1st Sep of each MY
Production excluding Production from Raw Sugar
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White Sugar FCA Ukraine

yearly average prices

Multivariable regression

White Sugar №5

yearly average futures 

prices

Supply (w/o Imp.)* of 

Sugar in Ukraine

R = - 0,626

E = - 0,627 
R = + 0,858

E = 0,889

* Supply (w/o Imp.) = Beginning Stocks (BS) +Production
BS = Stocks at agricultural enterprises + Stocks at factories as of 1st Sep of each MY
Production excluding Production from Raw Sugar
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* linear regression of three factors: Wheat (CBOT), EURUSD and  Domestic Consumption 

R = 0,868

R2 = 0,753

1- R2 = 0,247

357

389

Mean percentage error of actual and predicted* values 1,6%;

Mean absolute percentage error 13,2%
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Алгоритм формирования цен фьючерсов на сахар и цен на сахар в Украине

Stocks to Consumption Ratio
Crude Oil WTI yearly average 

futures prices
USDBRL exchange rate
yearly average values

0,283 61,7 USD/bbl. 3,3912017/18

 0,276 ??

Raw Sugar №11 yearly average futures price, USD/MT (USc/lb.)

2018/19 pr.

291 (13,20)2017/18

White Sugar №5 yearly average futures price, USD/MT

3592017/18

Supply (w/o Imp.)* of Sugar in 
Ukraine, MMT

2,139

* Supply (w/o Imp.) = Beginning Stocks (BS) +Production
BS = Stocks at agricultural enterprises + Stocks at factories as of 1st Sep of each MY
Production excluding Production from Raw Sugar

Sugar FCA Ukraine yearly average price, USD/MT

3572017/18
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6. Об экспорте сахара из Украины
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Значение параметра ‘Supply - Domestic Consumption’, тыс.тонн
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